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日企加碼回饋股東，民眾投入日股意願增加 

                                    2024 年 5 月 6 日 

 日本上市企業股市加大股東回饋力道 

東京證交所去年 3 月底推出「關於意識到資本成本和股價管理」方案，要求

被列入其「主要市場」與「標準市場」的企業，檢視其資本運用效率，如未達

標準，須提出提升企業 ROE 或股價淨值比（PB Ratio）的計畫。 

上述計劃促使相關企業在股利發放及股票回購政策上更加積極，以達成評鑑標

準，去年 4 月至今年 3 月的日本會計年度，東京證交所上市公司的股東回饋

總額已連續 2 年創新高。 

根據高盛統計，今年截至 4 月底，已有 587 份股利增加的公告，較去年同

期記錄再成長 29%。此外，在股票回購公告的部分，今年至 4 月底為止，回

購企業多達為 384 家，也較去年同期增加 23%，更創下了史上 1~4 月股票

回購公告數量最多的紀錄。其中，日本最大工程機械企業小松的股票回購更為

近十年來首次宣布，可被視為日本企業在股東回饋政策改變的明確證據。日經

新聞估計今年度股利發放金額將年增 6%至約 15.9 兆日圓，股票回購也將年

增 9%至約 9.3 兆日圓，雙雙再創歷史新高。 

 日本民眾投資日股意願上揚，有利市值再創新高 

儘管日本股市今年以來大幅上漲，但至今日本股市的主要資金仍來自外國投資

，而非本地資金。因此，日本許多民眾並未在此波股市上漲中受益。今年 1

月生效的新日本個人儲蓄帳戶（NISA）計劃將免稅期間由原本的 5 年期限改

為無期限，免稅額度也從 800 萬日圓擴大至 1,800 萬日圓，對於國內民眾投

入日本股市對於投資股市帶來推波助瀾之效。日本新制 NISA 在其實施後的 1

個月期間成交額已超過 1 兆 8,000 億日圓，約為舊制單月成交額的 3 倍。根

據日經新聞所進行的問卷調查顯示，個人投資者今後打算增加投資的資産中，

「日本股票」排在首位。我們認為，不論是日本企業回饋股東力道的增加，或

是日本 NISA 制度的優化，均可望強化國內資金回流當地股市的意願，對於推

升日股市值將帶來極大助益。 


