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日企股票回購將飆高、企業加發股息，外資大幅回補持股 

                                  2024 年 5 月 20 日 

 日企宣告回購股份創歷史新高，53%公司計劃本財年增加股息，將提升資本效率 

源於東京證券交易所的壓力，迫使企業提高資本效率。在截至 5 月 10 日已公布財報的日

股公司中，53%的公司宣布計劃在本財年增加股息，而日企在疫情期間亦未降低股息分配，顯

示股息政策的穩定，與對未來營運成長的把握。此外，截至 5 月 15 日止，日企宣布今年的股

票回購計畫已超過 8 兆日圓，與過去幾年同期相較，大幅超出逾 3 兆日圓，顯示回購力道持

續加大。 

 日本外資加快買超腳步，近期累計持股為 2020 年高檔位置 

據統計 5 月 5-11 日外資在日本股市買超 6,608 億日圓，連續第 3 週加碼日股；2024 年

截至 5 月 11 日為止，外資買超日股的累計金額來到 5.54 兆日圓。外資這一波買超是自 2023

年第四季啟動，在近期交出優異財報後再度加碼。而展望第二季獲利，由於美元兌日圓第二季

匯率(150~155)與第一季匯率(140~150)相較，日圓再度貶值，使得出口企業第二季獲利仍可

較第一季獲利出現增長。 

 日本首相與央行總裁會晤，助長外界對政策調整的關注 

在日圓先前一度貶至 160 關卡後，日本央行總裁植田和男與首相岸田文雄會面，會後表示

密切關注日圓疲軟對物價的影響。市場預期日本央行可能在 7 月或 9 月提前升息，日本 10 年

期公債殖利率也逼近一年高點，來到 0.969%位置，雖市場推測升息幅度僅維持 0.1%，但考

量美國 9 月啟動降息，且 2024 全年聯準會降息幅度維持 2 碼，利差方向的變化將有機會帶動

日圓終結貶值趨勢。 

 預料日圓匯率貶值空間有限、公司派與外資回補持股，對日股長線表現仍可期待 

日企受益於獲利成長，配合股利增加配發與公司回購股份，有利於估值上升。而日本央行

也開始關注匯率走勢，預計匯率再貶空間有限，日股表現也將逐步自製造業與出口導向，轉為

對內需型企業的關注，長期表現仍可期待。 

 


