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大選開票結果不如預期，印股日內重挫 

                                  2024 年 6 月 4 日 

【事件】 

初步計票結果顯示，總理莫迪領導的印度人民黨僅以些微優勢勝選，引發股市大跌 

印度大選在今天（6/4）展開計票工作，初步計票趨勢與昨天公布執政黨大勝的出口民調

不符，執政的全國民主聯盟(NDA)不但難以如預期的取得三分之二的超級多數席次，甚至僅能

獲得略為過半的優勢，市場產生恐慌性賣壓，讓股市重挫。 

【影響】 

印度股匯市同步重挫 

受上述消息影響，印度 SENSEX 指數盤中下跌超過 3000 點，最大跌幅超過 6%，一舉抹

除昨日漲幅。盧比兌美元也創下 10 個月最大跌幅。印度交易所 NSE 30 天遠期隱含波動率指

標一度飆升 17%。里昂證券編制的「莫迪概念股」指數下跌近 5%。 

【看法】 

短期內印度股市將震盪： 

由於開票結果與預測的差距太大，投資人需要時間消化利空，原本與政府關係良好的公司

已經提前上漲，但結果不如預期，將面臨估值重估，短期印股將呈現震盪。 

中長期印度成長格局不變： 

莫迪的人民黨政府雖獲得議員席次不如預期，但仍將繼續執政，印度仍為全球供應鏈移轉

趨勢下的最大受惠區域之一，執政黨將持續透過政策利多來吸引海外廠商前往布局，加上印度

近月 PMI 都保持在 55 以上，顯示景氣高速擴張，對於印度股市後市表現仍然正向看待。 

 

 

 
 


