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上周重點訊息 

 美非農優於預期拉低 FOMC 9 月降息機率：上週美國二、三、四均公布就業數據全數低於預期，

一度使 FOMC 9 月降息預期升高。然而，上週五美國公布非農人數高達 27.2 萬人，遠優於市場

預期的 18.2 萬人，使得 Fed Watch 9 月降息機率由公布前的 67.8%大降至 52.9%，引發當日美

股下滑，但美股週線仍以上漲作收。 

 加拿大、歐洲央行接連降息：加拿大 6/5 宣布降息 1 碼至 4.5%，成為 G7 第一個啟動降息的央

行。ECB 隔日亦調降利率 1 碼，但未暗示未來將進一步降息，會後聲明也表示未來政策將「一切

看數據」而定。市場預期年底前可望再降兩碼，仍激勵歐股上漲。 

 墨西哥股市股市重挫拖累拉美股市：墨西哥總統選舉由辛鮑姆成為首位女總統，市場擔心治安持

續敗壞。此外，國家復興運動和盟友贏得眾議院超過 2/3 席次; 參議院亦僅略低於 2/3 多數，或

使部分憲改提案通過，對墨國政治及經濟恐有不利影響，引發股市重挫，也拖累拉美股市下跌。 

本週策略 

 焦點轉向美通膨與 FOMC 會議：市場焦點將轉向本週三晚間將公布的 5 月 CPI 及週四凌晨的

FOMC 會議，預期 5 月 CPI 將與 4 月持平至 3.4%，FOMC 的會後聲明與利率點陣圖更將直接

牽動市場對 Fed 降息步調的預期，因此預期美股波動將大幅增加。 

 短線波動，但第四季將有行情可期：預期 9 月降息仍將在 Fed 選項之中，但 11 月美國大選前

候選人言論將影響美股，因此股市仍有不確定性存在。然而，隨著第四季美國降息及大選結果

底定，預料將有行情可期，故股市短期雖可能修正，但拉回仍可乘機布局。 

 日本殖利率上行帶動金融股，類股輪動有利日股中長期表現：日本央行七月可能升息，帶動日

本公債殖利率上行及日圓止貶，讓外銷及半導體類股表現較為溫吞，但利率上行也代表日本內

需升溫並有利金融類股，讓 TOPIX 指數已近前高，類股健康輪動有利日股中長期表現。 


