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日銀會議較預期鴿派，然 7 月將有較大調整 

                                    2024 年 6 月 17 日 

 日銀將於 7 月公布減少購債方案、甚至升息，日圓再貶空間不大 

日本央行 6 月 14 日召開利率決策會議最終全票通過維持基準利率區間於 0~0.1%不變，

符合市場預期，而購債方案在 7 月決策會議前均依 3 月決議結果執行，也就是每月購債約 6

兆日圓（380 億美元）。不過，該行預告今後 1~2 年的具體減持計劃將在下次會議(7 月 30 日

~31 日)決定。由於日銀目前持有公債每月到期規模與增購規模大致相當，資產規模維持穩定

，因此今年夏季後若將減少購債，等於將轉向量化緊縮（QT）。 

市場原先預期日本央行 6 月會議雖會維持利率不變，但將宣布縮減購債規模。然而，日銀

當日卻宣告 7 月才會公佈時間和規模等具體細節，導致市場認為央行立場仍偏向寬鬆，拖累日

幣匯率下挫，美元兌日圓一度升破 158。 

然而，日本央行總裁植田和男隨後發表談話，表示在削減購債時，重要的是保留彈性以確

保市場穩定，同時以可預測的形式執行。由於減購債券規模可能很顯著，但具體的減購速度、

架構及程度將在與市場參與者討論後決定。此外，他也表示，如果物價朝目標上漲，日銀將提

高利率，同時考慮減少每月購債金額。相關發言緩和市場對於日本央行政策立場過於寬鬆的預

期，帶動日圓匯率回升。 

由於日本央行貨幣政策朝正常化的方向已難逆轉，只是實施的方式、時機與細節待定，因

此我們對於日圓中期傾向升息的看法並未改變。同時，有「日圓先生」外號的日本前財務省官

員榊原英資先前受訪時亦曾表示，明年美國經濟走弱下，日圓匯價有望走強，來到 1 美元兌換

130 日圓的空間。 

 外資上週小幅賣超日股，但累計仍買超近 6 兆 

據日本財務省 13 日公佈的統計數據顯示，6/2-6/8 日一週，外資在日本股市賣超 3,466

億日圓，為 7 週來首度減碼日股，我們研判相關情況或與日本汽車測試資料作假事件有關，但

因日本汽車類股跌幅有限，因此事件影響應不致擴大。截至 6 月 8 日為止，外資今年買超日

股的累計金額略減至 5 兆 8,139 億日圓，仍超高於歷年同期規模，對於日股動能仍有助益。  


