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日股創新高，賣壓出籠有限 

                                  2024 年 7 月 8 日 

 TOPIX 指數創下歷史新高，市場期待川普牛市：東證股價指數(TOPIX)上週超越了 1989

年 12 月泡沫經濟時期創出的最高點 (2884.80 點)。日經新聞網報導(7/5)，日本股市之所

以覺醒，是因為川普很有可能再次當選美國總統。2016 年川普當選，股市中原物料和鋼

鐵等舊經濟體的價值股被買入，而日股評價偏低，故有機會受益。 

 日股大漲後賣壓出籠有限： 

1. 日股持有者主要是央行及日企：就資金面角度，過去 10 年日股主要買超資金來自於

央行與企業股票回購；央行仍無賣出計畫，而股票回購主要用於註銷股本，不會成為

賣壓。 

2. 外資仍在買超階段，持股遠低於安倍上台水位：截至 6 月 28 日當周，外資買進日股

1853 億日圓，雖然過去一年大幅買超，但持股仍遠低於安倍上台時水位，不至於有大

量賣壓。 

 日圓短期仍有微貶壓力，下半年仍有轉強機會：日圓突破 160 大關後，至今仍未見到實

質干預的作為，觀察日本近期數據，不至於影響日銀決策，研判日圓將維持緩貶格局；日

本外匯事務最高財政官員神田真人預計於 7/31 卸任，並由財務省國際局局長三村淳接替

職務，是否代表政府更積極阻貶仍須觀察。 

 日本央行 7 月提出縮減購債計畫，9 月起美國降息啟動、川普可能上台抑制長期日圓貶值：

下半年日本將持續退出貨幣寬鬆，而美國預計於 9 月開始啟動 5 次降息，美日利差即將

縮減，而川普上台可能要求日圓終結貶勢，建議可分批承接日圓及日股。 


