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上週重點訊息 
 川普聲勢大漲，拜登退選壓力高：自從美國總統大選第一次電視辯論後，拜登退選傳言不斷。民

主黨最有可能接替拜登出戰的是副總統哈里斯；同時最高法院在 7/1 做出判决，認爲川普若是基

於總統公務做出的行爲享有豁免權，預料將使法院延後判決時間，有利近期川普選情。 

 英法國會改選結果出爐，正面看待選舉結果：英國國會改選由工黨勝出，未來將以民生經濟為施

政重心；法國國會改選左派聯盟異軍突起，極右翼的財政擴張政策無法實施。 

 日圓貶值、日本 TOPIX 指數創歷史新高：受惠於日本央行緩步退出貨幣寬鬆政策計畫，日圓來

到160位置附近震盪，帶動日本TOPIX指數突破泡沫經濟時期(1989年)所創下的歷史高點2,884

點。預料川普執政後對中國態度強硬，日本在取代中國供應鏈上具備優勢，外資持續加碼。 

本週策略 

 美股財報期待已高，進入公佈旺季震盪將加大：根據彭博 7/5 統計，市場對標普 500 指數第二

季獲利預估為年成長 8.82%，第三季與第四季預期獲利年增率則為 8.24%、12.78%，在首季財

報已大幅上修後，本季公布數據要持續上修恐有困難，留意財報數據與預期的落差將引起震盪。 

 「川普交易」短期可能持續：除非民主黨換人，否則 9 月辯論前拜登民調翻盤機會低，短期市場

反應川普題材，包括重回美國製造、對中國更加強悍。但民調未必能代表最後選舉結果，故僅視

為短期題材。 

 日本央行 7 月提出縮減購債計畫，9 月起美國降息啟動、川普上台可能結束日圓貶勢：下半年日

本將持續退出貨幣寬鬆，而美國預計於 9 月開始啟動降息，美日利差將大幅縮減，而川普偏好弱

勢美元，上台後可能終結日圓貶勢。 

 政治不確定性可能帶來股市動盪，下半年基本面仍佳：債市部分可分批承接投資級債；股市今年

雖漲幅已高，若財報公布期間出現拉回，建議仍可以長線角度逢低建立部位，包含日本、歐洲、

台韓下半年基本面仍佳。 


