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上周重點訊息 

 鮑爾國會作證，市場鴿派解讀其談話：鮑爾 7/10 赴眾議院金融服務委員會作證，表示雖然需要

更多數據證明通膨已經緩和，但由於通膨數據的滯後性，Fed 不必等到通膨將至 2% 後才降息，

但目前尚不能說對遏制通膨有足夠的信心。此外，他認為目前美國勞動市場已明顯降溫，而勞動

市場疲軟也是促使 Fed 考慮降息的因素之一。市場對其發言鴿派解讀，帶動美股當日大漲。 

 美 6 月 CPI 降溫，Fed 9 月降息機率大升：美國 6 月 CPI 年增 3%，略低預期的 3.1%，油價下

跌抵銷上漲的居住成本；月比下滑 0.1%，也為 2020 年來首見。核心 CPI 年增也寫下 2021 年 4

月以來最低升幅，雖然 PPI 高於預期，但扣除能源、食品和貿易在內的核心核心 PPI 持平，市場

仍預期 Fed 9 月降息機率高達 9 成以上。 

 川普遭槍擊無大礙，對金融市場影響不大：美國前總統川普 7/13 在賓州競選造勢時，遭槍手開

槍，子彈穿過其右耳上方，但並無大礙，開槍嫌犯隨即遭擊斃，另造成一名不幸喪生，兩人重傷，

但所幸截至週一亞洲盤，對金融市場整體影響不大。 

本週策略 

 基調有利股市動能，留意風格轉換的投資機會：7 月以來包括非農數據、PMI 就業分項與 CPI

等重要數據均有降溫跡象，加上鮑爾上週三談話基調在整體氛圍上有利聯準會於 9 月啟動首度

降息，只要未來經濟數據不過於強勢，料有利股市中期發展。在大型股與科技股先前漲多後，

小型股與價值型後續亦有補漲機會。 

 財報結果料使美股波動加大：美股財報季上週開跑，公布家數將在未來幾週進入高峰，預期隨

著公佈密集度開始變高，美股短期表現料將因財報結果而出現波動加大的現象。 

 日圓可分批承接：美國降息預期開始升溫，而日本央行亦可能於 8 月底再度升息，美日利率縮

小可望推升日元走勢，建議可分批承接日圓。 

 


