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上週重點訊息 
 半導體利空頻傳：1)彭博報導美國將進一步收緊對中晶片限制，近期已通知日荷業者持續供應中

國先進半導體技術，會考慮祭出最嚴厲的貿易管制措施。2) ASML 財報對 Q3 展望偏保守。3)川

普訪談表示台灣確實拿走我們 100%的晶片業務，應該付錢給我們，藉此交換美方防衛。 

 拜登正式宣布退選：民調顯示川普在七個搖擺州和全美的支持率都領先拜登，而前總統歐巴馬、

裴洛西都勸拜登需認真考慮繼續參選的可行性。拜登週日(7/21)宣布退出總統大選，支持副總統

賀錦麗成為民主黨總統候選人。 

 美國初領失業金人數飆高：美國上週初領失業金人數創 5 月初以來最大增幅，印證勞動力市場趨

弱。芝加哥聯儲行長表示，聯儲會若不盡快降息，勞動力市場恐將急劇惡化。 

 中共 20 大三中全會閉幕，宏觀政策積極度不足：三中全會強調把高質量發展作為國家建設「首

要任務」，及堅定不移實現全年經濟社會發展目標，但公報中少有跡象表明當局準備採取重大舉

措來刺激內需或遏制房地產下滑。 

本週策略 

 降息方向日益明朗、殖利率緩降，投資級債可分批布局：近期包括非農數據、CPI 等重要數據均

有降溫跡象，加上鮑爾與數位 Fed 官員談話基調在整體氛圍上均有利於 9 月啟動首次降息，有

利於債市中期發展，投資級債可分批布局。 

 股市調節壓力出籠，留意風格轉換的投資機會：在美國大選出現不確定性，加上科技股帶動今年

來漲幅已高，近期在大型股與科技股面臨獲利回吐賣壓下，大盤面臨修正整理壓力，而小型股與

價值型類股相對有補漲機會。 

 日圓可分批承接：美國降息預期開始升溫，而日本央行亦可能再度升息，美日利率縮小可望推升

日元走勢，建議可分批承接日圓。 
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