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GPIF 調整投資組合，料有利增添日股動能 

                                    2024 年 7 月 22 日 

 GPIF 將調整投資組合，有利增添日股動能 

管理資產規模高達 246 兆日圓（約 1.54 兆美元）的日本政府退休金投資基金（GPIF ）

原則上每五年將進行一次審查，其下一個五年將從 2025 財年開始。隨著日本股市不斷上漲，

近來分析師預期，該投資基金對於日本股票的投資比例可望從目前的 25%進一步提高。 

2014 年 10 月 GPIF 曾宣布該基金的基本投資組合調整，將日本國內股票的配置比例從

12%大幅提高到 25%。由於日本政府要求的 GPIF 營運目標是薪資成長率+1.7%。近來日本通

膨上揚，名目薪資成長率也逐步升高，所需的投資殖利率亦隨之增加，預期將使投資基金加大

對股票的風險資產配置，以獲得高回報。假使日股比重再向上調整 5%，將可增加日股超過 10

兆日圓的買盤。上述調整一旦成真，預期將為日本股市帶來另一股活水與動能，對於日股後續

買盤力道將有不小助益。 

此外，市場目前仍預期日本央行貨幣政策將朝升息方向進行，而美國降息的呼聲近來也日

益高漲，美日利差縮窄，且越來越有機會贏得美國總統大選的川普向來希望美元弱勢以增加美

國商品對其他國家的吸引力，在大環境上本就有助於日圓升值的方向。GPIF 目前所持有的金

融資產中，約有一半資產為外國股票和債券，大部分是以美元計價。若該基金未來的決議增加

日本資產投資比重，勢必會將其所持有的大量外幣資金部位兑換回日元進行投資，從而推升日

圓匯價，除了為持有日圓者帶來收益外，對於日股投資人更可望帶來股市與匯率的雙重獲利。 

 外資持續加碼，過去十年賣超趨勢即將扭轉 

上週 (7 月 7-13 日) 外資在日本股市買超 2,276 億日圓，為連續第三週加碼日股；2024

年迄今(至 7 月 13 日止) 外資買超日股的累計金額擴大至 6 兆 8,266 億日圓。而就過去十年的

累計資金流向來看，日股長期處於賣超的局面似乎也即將扭轉，屆時若日股累計買入金額順利

轉正，將有利增添市場參與者之信心，有助股市上漲動力。 


