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日本 GDP 優於預期，消費復甦可望持續 

                                  2024 年 8 月 19 日 
 

 日本第二季 GDP 季增 0.8%，消費增長為最大助力 

日本第二季 GDP 季比+0.8%，年化季增+3.1%優於預期，也優於先前幾季表現；推動第

二季 GDP 增長項目包括民間消費、出口、政府支出。民間消費季增 1.0%是本季經濟成長最

大推手，而第一季出口表現疲弱主要受到能登半島地震、車廠弊案影響，第二季隨著車廠回歸

正常生產，汽車出口也有所改善。 

 訪日觀光客單月人次續創歷史新高  

4-6 月份外國旅客入境日本人數達 921.9 萬人次，較前一季增長 7.7%，外國旅客成為消

費增長的重要助力，7 月訪日外籍觀光客人次達 322.6 萬人再創歷史新高。市場先前一度擔憂

能登半島地震可能降低外籍旅客訪日意願，但近期數據顯示地震影響不大。外籍觀光客人次仍

有成長空間，預估 2025 年累計可達 4590 萬人次，較 2024 年仍有超過 20%成長空間。 

 岸田文雄宣布退出黨魁選舉，未來一季日本央行預料不致有大動作 

    在八月初日圓短線急升後，預期日本央行將保持謹慎以維護市場穩定。而日本首相岸田文

雄上週宣布不會參加 9 月的自民黨總裁選舉，目前浮出檯面的熱門人選包含河野太郎、茂木敏

充、高市早苗與石破茂。在新任日本首相出爐前，日本央行並沒有理由大幅調整貨幣政策，未

來一季在利率政策上維持不變的可能性高，預估日圓匯率波動幅度在近期將會縮小。 

 日本經濟穩健，不確定性逐漸消失  

日本受惠於經濟復甦、消費走強趨勢將持續。市場過去擔憂的日本央行退出貨幣寬鬆計畫

已經明朗，且對美國經濟衰退的疑慮也逐漸降低，預料日股將反應企業獲利增長。高盛預估若

美元兌日圓匯率在 140-150 區間波動，2024 財年 TOPIX 指數獲利年增幅仍將達 4-8%，預期

日股仍可望有不錯的表現。 

 

 


