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 派閥政治瓦解後自民黨首次黨魁選舉，預估將進入第二輪投票：去年 11 月自民黨黨內爆

出政治獻金醜聞，導致民眾對岸田內閣及自民黨支持度雙雙暴跌，黨內派閥紛紛表態將進

行改革並解散；然而過往總裁選舉以派閥為基礎，此次選舉為自民黨派閥政治瓦解後首

次，隨著派閥的解散不再有篩舉機制，多位議員接連表態參選或釋出參選意願，目前已傳

出包括小林鷹之、石破茂、河野太郎、林芳正、茂木敏充、小泉進次郎與高市早苗等多位

參選人，將於 9/27 舉行第一輪投票，若無人過半，再由票數領先前兩名候選人進行第二

輪投票。 

 參選人政策差異主要在能源與財政政策，不致影響長期方針：觀察參選人較大政策差異主

要在是否支持核電、財政收支應採平衡或是繼續擴大刺激、對內需產業是否加強刺激。由

於 6 月內閣已通過「經濟財政運營和改革基本方針(骨太政策)2024」，確定 2025 年度預

算編列及政策方向仍以薪資、經濟成長及半導體產業發展為主軸。而新任首相除非能出現

支持度飆高情況(目前仍未看到)，否則不太可能更改現行方針。 

 過去新任首相上台對股市影響有限：日本長期由自民黨執政，政策穩定性高，故很少因為

特定人選上台造成股市波動。參考過去三位首相首次上台情況，股市表現主要仍受國際股

市影響。目前觀察各候選人支持度並沒有特別突出，故上任後首要任務仍是尋求黨內支

持，而非推出意外的激進政策。 

 日本央行在新任首相上台前不致有太大動作，日圓匯率將趨於穩定有利投資人信心：日本

央行總裁植田和男近期表示，如果經濟及通膨情勢符合市場預期，央行將繼續升息，確立

貨幣正常化方向，但同時暗示不急於政策的調整。為降低自民黨黨魁選舉前的不確定性，

市場預計央行最快升息時點落於 12 月。短期內日圓匯率在 140-150 區間波動機會高，不

致發生像八月初的大幅波動，有利日股投資人信心。 
 


