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上週重點訊息 
 中東緊張局勢升溫，股市震盪：10/1 以色列宣布對位於黎巴嫩南部邊境的真主黨發動「有限度」

且「目標明確」的地面作戰行動，使中東緊張情勢急速升高。國際油價急速拉高，美股下挫。 

 美 9 月非農新增就業數遠超預期，11 月降 1 碼機率升至 9 成：美非農新增就業人口激增至 25.4

萬人，遠超出市場預期，創今年 3 月以來最大增幅。失業率也從前月 4.2％意外降至 4.1％。由

於 9 月就業數據超預期強勁，大幅緩解市場對勞動市場持續惡化疑慮，市場原預期聯準會 11 月

有過半機率降息兩碼，非農數據公布後轉為降一碼的機率急升至 9 成以上。 

 日本首相石破茂意外轉鴿，市場料大選前貨幣續寬鬆，日圓一度貶破 147：日本新任首相石破茂

10/2 與日本銀行總裁植田和男會面後，意外地對外表示「不存在進一步升息環境」，同時包括

植田和男與日銀理事會成員都發表類似言論，引發市場臆測至少在自民黨大選前，甚至到年底，

日銀料將續維持寬鬆貨幣環境，使得日圓 3 日開盤後急挫，一度貶破 147，激勵日股飆漲。 

本週策略 

 美國經濟仍保持韌性，有利股債走勢：就業數據與服務業 PMI 均顯示美國經濟保持韌性，軟著

陸仍是最可能的情境，可望帶動企業獲利增加，以及殖利率緩降，有利於中長期股、債市發展。 

 短期關注美股財報，留意可能波動：過去 30 年美股在 10 月平均上漲 1％，但卻是一年當中波

動最大月份。近期第三季財報即將揭開序幕，標普 500 第三季盈餘成長預估僅有 3.8%，預期將

主導短期美股走勢。 

 日本央行保持緩步升息，財報結果亦可望推升股市：石破茂對貨幣政策的態度如預期轉鴿，帶動

日幣貶值，且接下來日股財報可望有良好表現，在短線回檔後可逢低布局，中期也仍有表現機會。 


