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上週重點訊息 
 9 月通膨數據高於預期，降息兩碼預期消退：美國 9 月 CPI 年增率自 8 月的 2.5%降至 2.4%，

創 2021 年 2 月以來最低；不過，扣除食品與能源的核心 CPI 年增率則微升至 3.3%，二者皆高

於預期。Fedwatch 預計 11 月降息幅度僅 1 碼機率超過八成。 

 美股第三季財報揭開序幕，金融股優於預期：上週摩根大通與富國銀行公布財報均優於預期。摩

根大通除淨利息收入優於預期外，投銀業務也表現不錯；富國銀行財管業務保持韌性且呆帳損失

準備減少，令金融股大漲推升美股再創新高。 

 港股躍昇為今年最強市場，市場期待更多刺激計畫：中國刺激政策內容涵蓋房市與股市，激勵港

股今年累計漲幅超過三成。不過，市場關注的財政刺激方案，中國官方並未給出明確的發債規模，

恐令本週中港股市承壓。 

 以色列與伊朗衝突仍無落幕跡象，油價仍有走高風險：以國防長表示，以方對伊朗的襲擊將會是

「致命、精準且出其不意」的。市場擔心攻擊伊朗的核子與能源設施恐導致伊朗回擊，將使中東

戰火難以平息。 

本週策略 

 企業財報揭開序幕，留意成長力度是否縮減：目雖然上週金融股交出不錯的成績單，但分析師持

續下修標普 500 第三季盈餘年增率至 3.3%，明顯低於前兩季水準，須留意成長力道的衰減。 

 美國降息、中國推動刺激政策，可望提振股市情緒：美國降息放緩關鍵是美國經濟表現仍佳、而

中國推出刺激政策防止企業財務危機惡化、刺激民眾消費，美中兩國近期動作可望提振股市情緒。 

 美大選後不確定性消失，選前可伺機布局：美國總統大選落幕將使不確定性消失，企業恢復投資

可望讓第四季與明年第一季業績增長加速，故在選前可分批布局看好市場。 

 


