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金融市場投資週報                  2025 年 2 月 4 日 

上週重點訊息 
➢ 川普對加、墨、中課徵關稅，並對晶片課稅保持強硬立場：美國總統川普 1/31 簽署行政令，宣

布對來自中國的商品加徵 10%關稅，對來自加拿大和墨西哥的商品加徵 25%關稅，2/3 傳出暫

緩一個月實施；1/30 川普和黃仁勳在白宮會面「討論晶片政策」，是否對進口晶片課稅仍無結

論。 

➢ DeepSeek 推出後眾說紛紜，但預料加速 AI 普及：DeepSeek 號稱以極低的訓練成本，完成大

模型的建造，引發諸多爭議，包括不透明訓練成本、晶片數、資安疑慮、疑似盜用美國 AI 模型。

市場關注焦點從「高階昂貴」的大模型轉變成「低階便宜」導向產品，預料加速 AI 普及。 

➢ 美歐日央行會議符合預期：聯準會決議維持基準利率不變，但調整對就業、通膨的措辭，政策態

度轉為觀望；ECB 如預期降息一碼，將指標存款利率調降至 2.75%；日本央行升息一碼，將指標

利率調高至 0.50%，市場預期下次升息時間點落在第四季初。 

 

本週策略 

➢ AI 風吹草動即引發市場恐慌，評價過高影響難以忽略：DeepSeek 實力仍需觀察，但從美股市

場震盪情況來看，高階晶片市場短期有雜音、評價過高所造成的擔憂不易消失，市場焦點可望

轉移至 AI 的應用層面，科技類股中期看好的方向不變。 

➢ 川普政策逐步落實，關稅戰恐難完全避免：川普逐步落實競選政見，未來對全球與特定產業加稅

是時間問題，但屆時可望由雙邊談判、美國減稅、降低監管等措施來化解對金融市場造成的壓力。 

➢ 市場逐步吸收川普 2.0 政策衝擊，無須過度反應：近期金融市場最大的擔憂仍來自川普政策，然

而目前川普動作並無超出競選期間承諾，股市中期而言仍將反應企業獲利表現。 

 


