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上週重點訊息 
➢ 美 1 月非農新增就業數低於預期，但失業率下降：美國 1 月非農就業新增 14.3 萬人、創 3 

個月新低，遠低預期的 16.9 萬人，但前值卻大幅上修 5.1 萬至 30.7 萬人。當月失業率意外降

至 4.0%，低於預期與前值的 4.1%，另外平均時薪年增 4.1%則高於預期的 3.8%，顯示就業市

場雖放緩但仍相當穩健。 

➢ 供應疑慮減、經濟數據軟 殖利率下滑：美國財政部 2/5 日發佈公告表示，預計「至少未來數

季」不會擴大固定利率債券和浮動利率債券的拍賣規模，既有拍賣已足以因應潛在財政變化。

美國財政部最新聲明緩解了短期內美債供應過剩的疑慮，10 年期公債殖利率跌破 4.5%。 

➢ 川普再拋「對全球鋼鋁徵收 25%關稅」 稱對等關稅最快 2/11 生效：美國總統川普 9 日表

示，他將於美國時間週一（2/10）宣布對所有進口到美國的鋼鐵和鋁徵收 25%新關稅、並於週

二 (2/11) 或週三 (2/12) 再宣布對各國徵收對等關稅。 

本週策略 

➢ 川普關稅政策逐步落實，但整體衝擊可控：川普關稅國家及產業範圍逐漸擴大，加稅是時間問

題，但對市場衝擊可望由雙邊談判、美國減稅、降低監管等議題取得折衷緩衝。 

➢ 川普 2.0 將導致市場震盪加劇，但基本面仍穩健，股市偏多看待：市場最大的擔憂仍來自川普

政策，然就業市場及財報都可以看出美國經濟依然穩健，股市長期而言仍將反映經濟及企業獲

利表現，偏多看待。 

➢ 關稅政策增加通膨疑慮，債市區間操作：近期 3 位聯準銀行總裁同時表示，關稅政策將引發通

膨風險，聯準會將放慢降息時程，但目前基準利率仍高於中性利率，長期殖利率仍有緩降空

間，投資級公司債可布局，但資本利得有限，建議區間操作。 

 


