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BOJ 委員言論影響有限，日企財報表現仍佳 

                                    2025 年 2 月 11 日 

BOJ 委員鷹派發言，但整體升息速度料相對溫和 

日本央行審議委員田村直樹上週發表 「為實現央行可持續、穩定的通脹目標，政策利率

應在本財年下半年至少上調至約 1%」與「即便利率處於 0.75%水準，實際利率仍然明顯為負

」等言論，相關鷹派言論推動日圓升值。在其發言後，雖然日圓兑美元匯率升破 152 關卡，

但對於日股負面影響尚屬有限。 

在 BOJ (日本央行)利率會議的與會委員中，田村直樹本就被視為立場偏向鷹派的委員。去

年 12 月 BOJ 的貨幣會議上決定利率維持現狀，當時田村直樹即為唯一反對「不升息」，並提

案應升息至 0.5%的委員，因此其上週言論並不特別令人意外。 

我們認為，儘管個別委員立場更偏鷹派，但預期由 9 名與會委員共同主導的貨幣政策委員

會整體立場仍將更傾向總裁植田和男 1/24 利率會議後所言，未來升息「速度、時間點將取決

於經濟/金融情勢，不會預作判斷」。因此，未來在日本利率決策變動的方向上，預料將較為溫

和，對於日圓匯率與日股的影響可望相對和緩。 

上季財報至今約 6 成優於預期，且近 4 成上調財測目標 

根據 Bloomberg 統計，截至 2/5 為止，日本約 57%主要企業已公布最新一季財報，在

去年 12 月結束的季度，已發布財報的企業中約有 60%企業淨利超越市場預期。在所有產業之

中，近 9 成的金融類股財報結果優於預期，工業類股亦有 76%優於預期的比例，表現不俗。 

此外，約有 40%的企業上調截至今年 3 月為止的全年財務指引，因大部分年度目標已提

前達成。目前市場對日企的獲利成長預估也由財報季開始前所預期的 3.6%大幅上調至 9.9%，

顯示市場對於企業營運的具有相當的信心。已公布財報的日本科技類股中，約有 58%公司優

於預期，且市場對於去年 12 月為止的季度獲利表現預估略有下修，然因台積電熊本廠在去年

12 月才開始量產，對於日本相關供應鏈的帶動效應料可在未來逐步浮現。 


